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Wstęp 
 

TeleTrade-DJ International Consulting Ltd (zwana dalej „Spółką”) jest firmą inwestycyjną 

regulowaną przez Cypryjską Komisję Papierów Wartościowych i Giełd (licencja nr CIF 158/11). 

Niniejsza Polityka została wydana i ustanowiona zgodnie z: 

➢ Dyrektywa UE 2014/65/UE w sprawie rynków instrumentów finansowych (zwana dalej 

„MiFID”); 

➢ Ustawa 87(I)/2017 o świadczeniu usług inwestycyjnych, prowadzeniu działalności 

inwestycyjnej i funkcjonowaniu rynków regulowanych (zwana dalej „Ustawą”); 

➢ Dyrektywa CySec DI144-2014-14 dotycząca nadzoru ostrożnościowego nad firmami 

inwestycyjnymi; 

➢ Okólnik C168 Cypryjskiej Komisji Papierów Wartościowych i Giełd (zwany dalej „CySec”); 

➢ Okólnik C271 Cypryjskiej Komisji Papierów Wartościowych i Giełd (zwany dalej „CySec”); 

➢ ESMA/2016/1165 – Pytania i odpowiedzi dotyczące dostarczania kontraktów CFD i innych 

produktów spekulacyjnych inwestorom detalicznym w ramach MiFID; 

➢ ESMA35-43-1135 – Powiadomienie o decyzjach ESMA dotyczących interwencji 

produktowych w odniesieniu do kontraktów CFD i opcji binarnych; 

➢ ESMA35-36-1262 – Pytania i odpowiedzi dotyczące tymczasowych środków interwencji 

produktowej ESMA w zakresie marketingu, dystrybucji lub sprzedaży kontraktów CFD i 

opcji binarnych klientom detalicznym; 

➢ Decyzja ESMA (UE) 2018/796 z dnia 22 maja 2018 r. o czasowym ograniczeniu umów na 

różnice kursowe w Unii zgodnie z art. 40 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady 

(UE) nr 600/2014, w brzmieniu obowiązującym. 

➢ Dyrektywa CySEC DI87-09 w sprawie ograniczenia marketingu, dystrybucji lub sprzedaży 

kontraktów na różnice kursowe (CFD) klientom detalicznym (tylko w języku greckim) 

➢ Rozporządzenie CMVM nr 5/2019 ogranicza marketing, dystrybucję i sprzedaż kontraktów 

różnicowych oraz zakazuje marketingu, dystrybucji i sprzedaży opcji binarnych w Portugalii 

inwestorom detalicznym 

➢ Decyzja KNF 456.2.2019 w sprawie wprowadzenia ograniczeń w zakresie wprowadzania do 

obrotu, dystrybucji i sprzedaży klientom detalicznym kontraktów na różnicę (CFD) 

[DECYZJA NR DAS.456.2.2019 KOMISJI NADZORU FINANSOWEGO w sprawie 

ograniczenia w zakresie sprzedaży tworzenia obrotu, dystrybucji i sprzedaży detalicznych 

kontraktów na handel (CFD)] 

➢ Decyzja CONSOB nr. 20976 ograniczenia w marketingu, dystrybucji i sprzedaży, we 

Włoszech lub z Włoch, Umów Różnicowych dla klientów detalicznych zgodnie z art. 42 

Rozporządzenia (UE) nr. 600 z 15 maja 2014 r. [Rezolucja nr. 20976 - Ograniczenia w 

marketingu, dystrybucji i sprzedaży we Włoszech lub z Włoch Umów o Różnicy dla klientów 

detalicznych zgodnie z art. 42 rozporządzenia (UE) nr. 600 z 15 maja 2014] 

➢ Rozporządzenie ASF nr. 11/2018 w sprawie stosowania niektórych przepisów art. 104 ustawy 

nr. 126/2018 na rynkach instrumentów finansowych [Rozporządzenie nr. 11/2018 w sprawie 
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stosowania niektórych przepisów art. 104 ustawy nr. 126/2018 na rynkach instrumentów 

finansowych] 

➢ Krajowe Środki Interwencji Produktowej w odniesieniu do marketingu, dystrybucji lub 

sprzedaży kontraktów CFD klientom detalicznym, obowiązujące we wszystkich pozostałych 

państwach członkowskich UE 

 

Powyższe dyrektywy, ustawy, rozporządzenia i wytyczne zwane są dalej „Obowiązującymi 

Przepisami”. 

 

 

Zakres, zastosowanie i cel 
 

Niniejsza Polityka jest uważana za część Umowy z Klientem pomiędzy Spółką a Klientem i należy 

ją czytać łącznie z Umową z Klientem oraz Regulaminem. W związku z tym, podczas otwierania 

konta handlowego w Spółce, Klient akceptuje i zgadza się z niniejszą Polityką. 

 

Korzystanie z dźwigni oznacza, że klienci mogą handlować pozycjami większymi niż kwota 

pieniędzy na ich kontach handlowych. Wysoka dźwignia może znacznie zwiększyć potencjalny zwrot, 

ale może również znacznie zwiększyć potencjalne straty. 

 

Ponadto efekt dźwigni jest asymetryczny, dzięki czemu straty klientów Spółki są ograniczone do ich 

depozytów (patrz „Ochrona przed ujemnym saldem” poniżej), podczas gdy wpływ dźwigni na zwroty 

na rachunkach klientów nie jest ograniczony. Spółka zastosuje zestaw środków w celu ograniczenia 

wyników transakcji lewarowanych w granicach tolerancji kontrahentów na straty. 

 

Niniejsza Polityka określa, w jaki sposób Firma ustala poziomy dźwigni i procedury w odniesieniu 

do swoich klientów obracających instrumentami finansowymi oferowanymi przez Firmę w 

powyższym celu. Polityka ma zastosowanie do wszystkich rachunków otwartych przez Firmę do 

handlu instrumentami Forex i CFD. 

 

Ponadto niniejsza Polityka ma na celu zapewnienie, że dźwignia finansowa oferowana klientom 

detalicznym leży w ich najlepszym interesie w celu zwiększenia ochrony inwestorów. 

 

 

Dostęp 
 

Spółka działa zgodnie z zasadą uczciwego traktowania klientów oraz z obowiązkiem uczciwego, 

rzetelnego, profesjonalnego działania oraz w najlepszym interesie swoich klientów, zgodnie z 

obowiązującymi przepisami. Spółka działa również zgodnie z wymogiem wdrożenia polityk i 

procesów identyfikacji, pomiaru i zarządzania wszystkimi istotnymi źródłami i skutkami ryzyk 

rynkowych. 
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Poniższa polityka ma na celu osiągnięcie uczciwego traktowania klientów spółki i zwiększenie 

ochrony inwestorów poprzez ustalenie poziomów dźwigni, które odzwierciedlają wiedzę i 

doświadczenie klienta w handlu złożonymi instrumentami finansowymi (takich jak Forex i CFD), 

biorąc pod uwagę, że handel z dźwignią i depozytem zabezpieczającym jest kluczowymi cechami te 

produkty. 

 

W odniesieniu do dźwigni oznacza to, że spółka będzie między innymi: 

 

a) oferować klientom zróżnicowane poziomy dźwigni w oparciu o ocenę wiedzy i doświadczenia 

klienta w obrocie złożonymi instrumentami finansowymi; 

b) Zaoferować klientowi możliwość zmiany poziomu dźwigni dla istniejących rachunków; 

c) Posiadać skuteczny mechanizm ograniczania ryzyka niedoboru środków klienta w wyniku 

zastosowania dźwigni; 

d) Zdefiniować własny apetyt na zarządzanie ryzykiem i zdolność do ponoszenia ryzyka oraz 

wdrożyć procedury i praktyki zarządzania ryzykiem rynkowym wynikającym z transakcji 

lewarowanych przez klientów; 

 

e) Stosować wymogi regulacyjne i limity określone przez CySEC lub jakikolwiek inny organ 

regulacyjny w dowolnej jurysdykcji, w której oferowane są usługi Spółki. 

 

 

Definicje 

 
„Saldo” ilustruje sumę kwoty netto przechowywanej na Koncie Klienta po wszystkich zakończonych 

transakcjach, transakcjach, wpłatach i wypłatach. 

 

„Kapitał” reprezentuje wartość kapitału Rachunku Klienta, która jest saldem plus lub minus dowolny 

zmienny zysk/strata otwartej pozycji. 

 

„Dźwignia” to możliwość kontrolowania dużej ilości pieniędzy bez faktycznego posiadania tej kwoty. 

Jest wyrażony jako stosunek 1:2, 1:10, 1:30. Wskaźnik reprezentuje korelację tego, ile razy wzrasta 

siła nabywcza i pozwala Klientowi handlować kwotami znacznie wyższymi niż środki, które Klient 

inwestuje. 

 

„Wymóg depozytu zabezpieczającego” to dźwignia wyrażona w procentach. Na przykład dźwignia 

1:30 to wymóg depozytu zabezpieczającego w wysokości 3,33% 

 

„Marża” to termin określający ilość pieniędzy potrzebną do otwarcia transakcji. Depozyt jest 

obliczany na podstawie aktualnego kwotowania rynkowego waluty bazowej rachunku handlowca w 

stosunku do waluty bazowej rachunku handlowca, żądanego wolumenu i poziomu dźwigni rachunku 

handlowca. 
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„Wolny depozyt” oznacza kwotę środków dostępnych na Rachunku Klienta w celu otwarcia nowych 

transakcji lub utrzymania już otwartej. 

 

„Poziom depozytu zabezpieczającego” wskazuje stosunek kapitału własnego do wykorzystanego 

depozytu zabezpieczającego i określa, czy inwestorzy mogą zająć nowe pozycje, czy nie. 

 

„Wezwanie do uzupełnienia depozytu zabezpieczającego” to ostrzeżenie, które pojawia się, gdy na 

koncie Klienta kończą się środki wystarczające do utrzymania otwartej pozycji na rynku. 

 

„Stop Out” (lub zamknięcie) ma miejsce, gdy poziom depozytu zabezpieczającego na rachunku 

handlowym spadnie poniżej określonego poziomu, wówczas pozycje najmniej zyskowne (pozycje o 

wyższej stracie) zaczną się automatycznie zamykać jedna po drugiej, aby uwolnij jak najwięcej 

depozytu zabezpieczającego i udostępnij wolny depozyt zabezpieczający, aby utrzymać otwarte 

pozycje. Celem Stop out jest ochrona Kapitału Klienta i zapobieganie popadnięciu w saldo ujemne. 

 

 

Zróżnicowane poziomy dźwigni 
 

Niniejsza Polityka dotyczy wszystkich Klientów Detalicznych i Profesjonalnych Spółki (niezależnie 

od tego, czy są oni obecnymi, czy przyszłymi Klientami Spółki). Polityka nie ma zastosowania do 

Uprawnionych Kontrahentów w rozumieniu Prawa. 

W czerwcu 2018 r. ESMA formalnie interweniowała na poziomie paneuropejskim i wprowadziła 

nowe środki interwencji produktowej w zakresie kontraktów CFD i Forex w odniesieniu do klientów 

detalicznych. W związku z tym, od 1 sierpnia 2018 r. spółka zróżnicowała oferowane poziomy 

dźwigni w zależności od kategoryzacji klientów jako profesjonalni lub detaliczni. 

 

 

Ustawienia dźwigni dla klientów profesjonalnych 
 

Klientom profesjonalnym lub wybranym (na ich pisemną prośbę) oferowane są następujące poziomy 

dźwigni w oparciu o klasyfikację klienta i ekspozycję: 

 

➢ Do 100:1 na rynku forex , dla metali, energii i indeksów 

➢ Do 5:1 dla akcji i ETF-ów 

➢ Do 5:1 dla kryptowalut 

 

Wymagania dotyczące zmiennego depozytu zabezpieczającego dla kont MT4 

 

Wymogi dotyczące zmiennego depozytu zabezpieczającego dotyczą wyłącznie klientów 

profesjonalnych i rodzajów instrumentów finansowych zgodnie z poniższą tabelą. Kontrakty CFD na 

akcje, fundusze ETF i kryptowaluty mają stałe wymagania dotyczące depozytu zabezpieczającego 

zgodnie z warunkami handlu i określonymi powyżej. 
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a. Forex 

 

USD Ekspozycja Loty standardowe 

USD (Lot = 100 

000) 

 

Zastosowana 

maksymalna 

dźwignia 

 

Zmienny margines 

 

0 - 2,000,000 0 - 19.99 1:100 1.00% 

2,000,000 - 7,000,000  20 - 69.99 1:50 2.00% 

7,000,000-10,000,000 70-99.99 1:25 4.00% 

Ponad 10 milionów Ponad 100 lotów 1:10 10.00% 

 

 

b. Metale 

 

USD Ekspozycja Kontrakty 

XAUUSD @ 1340 

za uncję (1 kontrakt 

= 100 uncji) 

 

Zastosowana 

maksymalna 

dźwignia 

 

Zmienny margines 

0 - 5,000,000 0 ~37.5 1:100 1.00% 

5,000,000 - 10,000,000 ~37.5 - ~75 1:50 1:50 

Ponad 10 milionów Ponad 75 1:25 4.00% 

 

 

c. Energia 

 

USD Ekspozycja Kontrakty USCrude @ 

65 za bbl (1 kontrakt = 

1000 bbl) 

 

Zastosowana 

maksymalna dźwignia 

Zmienny 

margines 

0 - 1,000,000 0 - ~15 1:100 1.00% 

1,000,000 - 5,000,000 ~15 - ~76 1:50 2.00% 

5,000,000 - 10,000,000 ~76 - ~149 1:25 4.00% 

Ponad 10 milionów Ponad ~149 1:10 10.00% 

 

 

d. Indeksy 

 

USD Ekspozycja Kontrakty US30 

@26200 (1 

kontrakt = 10 

indeksów) 

 

Zastosowana 

maksymalna 

dźwignia 

Zmienny margines 

0 - 1,000,000 0 - ~3.82 1:100 1.00% 

1,000,000 - 2,000,000 ~3.83 - ~7.63 1:50 2.00% 

2,000,000 - 5,000,000 ~7.64 - ~19.1 1:25 4.00% 

Ponad 5 milionów Ponad ~19.2 1:10 10.00% 
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Ustawienia dźwigni dla klientów detalicznych 
 

Dla klientów detalicznych obowiązują określone limity dźwigni. Te nowe przepisy mają na celu 

zapewnienie dodatkowej ochrony handlowcom detalicznym. 

Z zastrzeżeniem Dyrektywy CySEC DI87-09, spółka wdraża poniższe środki, które zastępują każdą 

inną sekcję niniejszej Polityki Dźwigni. 

Limity dźwigni przy otwieraniu pozycji różnią się w zależności od zmienności aktywów bazowych: 

• 3,33% (30:1 dla głównych par walutowych) wartości nominalnej instrumentu, gdy bazowa 

para walutowa składa się z dowolnych dwóch walut, takich jak dolar amerykański, euro, jen 

japoński, funt szterling, dolar kanadyjski lub frank szwajcarski ; 

• 5% (20:1 dla innych niż główne pary walutowe, złoto i główne indeksy akcji) wartości 

nominalnej instrumentu, gdy indeks bazowy, para walutowa lub towar to Euro Stoxx 50 (50 

EUR), Financial Times Stock Exchange 100 (UK100 ), Cotation Assistee en Continu 40 

(FRA40), Deutsche Bourse AG German Stock Index 30 (GER30), Dow Jones Industrial 

Average (US30), Standard & Poor's 500 (US500), NASDAQ Composite Index (USTech100), 

para walutowa składająca się z co najmniej jednej waluty niewymienionej w poprzednim 

punkcie lub złoto; 

• 10% (10:1 dla towarów innych niż złoto i inne niż główne indeksy akcji) wartości nominalnej 

kontraktu CFD, gdy bazowy towar lub indeks akcji jest towarem lub dowolnym indeksem 

akcji innym niż wymienione w poprzednim punkcie; 

• 50% (2:1 dla kryptowalut) wartości nominalnej kontraktu CFD, gdy instrumentem bazowym 

jest kryptowaluta, lub; 

• 20% (5:1 dla poszczególnych akcji i innych wartości referencyjnych) wartości nominalnej 

kontraktu CFD, gdy instrumentem bazowym jest akcja lub instrument bazowy 

niewymieniony powyżej 

Minimalny wymagany depozyt 

zabezpieczający 

 

Maksymalna dźwignia 

 

Produkt (kontrakty CFD na 

instrumenty bazowe, takie jak 

poniżej) 

 

3.33% 30:1 Główne pary walutowe, jak 

opisano powyżej 

5% 20:1 Inne pary walutowe, złoto, 

główne indeksy giełdowe 

10% 10:1 Towary inne niż złoto, inne niż 

główne indeksy akcji 

20% 5:1 Poszczególne zapasy i inne 

wartości referencyjne 

50% 2:1 Kryptowaluty 
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W odniesieniu do Klientów Detalicznych zamieszkałych w Polsce ograniczenia te nie dotyczą 

Doświadczonych Klientów Detalicznych (ERC), nowej kategorii klientów detalicznych, dla których 

KNF wprowadził niższe wymogi dotyczące marży (Decyzja KNF NR DAS.456.2.2019). 

 

Aby uzyskać status doświadczonego klienta detalicznego (należy złożyć pisemny wniosek), należy 

spełnić wszystkie poniższe warunki: 

 

A. klient detaliczny w ciągu ostatnich 24 miesięcy: 

• otwarte transakcje na CFD o wartości nominalnej stanowiącej co najmniej równowartość w 

złotych 50 000 EUR każda, z częstotliwością co najmniej 10 otwartych transakcji w ciągu 

czterech kwartałów; lub 

• otwarte transakcje na CFD o wartości nominalnej stanowiącej co najmniej równowartość w 

złotych 10 000 EUR każda, z częstotliwością co najmniej 50 otwartych transakcji w ciągu 

czterech kwartałów; lub 

• otworzył transakcje na CFDS o łącznej wartości nominalnej co najmniej równowartości w 

PLN 2 000 000 EUR, pod warunkiem, że klient otworzył co najmniej 40 transakcji kwartalnie 

w ciągu czterech kwartałów; 

 

B. klient detaliczny posiada odpowiednią wiedzę na temat instrumentów pochodnych, w tym CFD, 

potwierdzoną w następujący sposób: 

• poprzez uzyskanie odpowiednich certyfikatów zawodowych, w szczególności w 

następujących obszarach: Doradca Inwestycyjny, Makler, Dyplomowany Analityk Finansowy, 

Menedżer Ryzyka Finansowego, Menedżer Ryzyka Zawodowego, Certyfikat ACI Dealing, 

Dyplom ACI lub odpowiednie wykształcenie specjalistyczne, lub 

• poprzez udział w co najmniej 50-godzinnych szkoleniach dotyczących instrumentów 

pochodnych, w tym CFD, potwierdzonych uzyskaniem odpowiednich certyfikatów wydanych 

po weryfikacji wiedzy przez właściwe podmioty prowadzące szkolenia, w okresie ostatnich 

12 miesięcy; lub 

• poprzez potwierdzenie, że klient jest lub był zaangażowany w działalność lub pracę na 

podstawie umowy o pracę lub innego stosunku umownego jako podstawy do pełnienia funkcji, 

przez co najmniej rok, na stanowisku, które wymaga wiedzy zawodowej związanej z 

otwieraniem transakcji na kontraktach CFD lub inne instrumenty pochodne. 

 

Doświadczony klient detaliczny może otrzymać kontrakty CFD z wyższym poziomem dźwigni, 

jednak pozostałe ograniczenia będą nadal obowiązywać. 

 

Firma może zastosować minimalny początkowy depozyt zabezpieczający w wysokości 1% wartości 

nominalnej kontraktu CFD (tj. poziom dźwigni 100:1), gdy instrumentem bazowym jest: 

 

• para walutowa, 

• jeden z następujących indeksów giełdowych: 

• Financial Times Stock Exchange 100 (FTSE 100); 

• Cotation Assistée en Continu 40 (CAC 40); 
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• Niemiecki indeks giełdowy Deutsche Boerse AG 30 (DAX30); 

• Dow Jones Industrial Average (DJIA); 

• Standard & Poors 500 (S&P 500); 

• Indeks złożony NASDAQ (NASDAQ), 

• Indeks NASDAQ 100 (NASDAQ 100); 

• Indeks Nikkei (Nikkei 225); 

• Standard & Poors / Australijska Giełda Papierów Wartościowych 200 (ASX 200); 

• Indeks EURO STOXX 50 (EURO STOXX 50); 

• ZŁOTY 

 

Firma zastrzega sobie prawo do zażądania dodatkowych dokumentów w celu oceny kategoryzacji 

klienta. 

 

Produkt 

(kontrakty CFD na 

instrumenty 

bazowe, takie jak 

poniżej) 

 

Minimalny 

wymagany 

depozyt 

zabezpieczający 

 

Maksymalna 

dźwignia 

Dla klientów 

detalicznych 

 

Minimalny 

wymagany 

depozyt 

zabezpieczający 

dla ERC 

 

Maksymalna 

dźwignia dla 

ERC 

 

Główne pary 

walutowe, jak 

opisano powyżej 

3.33% 30:1 1% 100:1 

Inne pary walutowe, 

złoto, główne 

indeksy giełdowe 

5% 20:1 1% 100:1 

Towary inne niż 

złoto, inne niż 

główne indeksy 

akcji 

10% 10:1 10% 10:1 

Poszczególne 

zapasy i inne 

wartości 

referencyjne 

20% 5:1 20% 5:1 

Kryptowaluty 50% 2:1 50% 2:1 

Różnicowanie dźwigni dla określonych produktów 

 
Ponieważ kontrakty CFD odnoszą się do szerokiej gamy różnorodnych bazowych klas aktywów i 

instrumentów finansowych, spółka ustali wskaźniki dźwigni dla takich instrumentów w oparciu o 

zmienność każdej konkretnej bazowej klasyfikacji aktywów i odpowiednio je zmieni w przypadku, 

gdy warunki rynkowe dla określonych aktywów zostaną zmienione. Firma zastrzega sobie prawo do 

obniżenia wskaźników dźwigni dla kontraktów CFD poprzez zwiększenie wymaganego depozytu 

zabezpieczającego, za uprzednim pisemnym powiadomieniem lub bez niego, w celu zaradzenia 

potencjalnej zmienności rynku i instrumentów finansowych. Firma zastrzega sobie również prawo do 
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zmniejszenia efektywnych wskaźników dźwigni dla określonych produktów Forex poprzez 

zwiększenie wymaganego depozytu zabezpieczającego, bez uprzedniego pisemnego powiadomienia 

w celu rozwiązania potencjalnych niestabilności rynku. 

 

Ochrona przed ujemnym saldem 
 

Firma oferuje wszystkim swoim klientom ochronę przed ujemnym saldem, zapewniając, że 

maksymalna strata dla klientów w dowolnym momencie nigdy nie przekroczy ich dostępnych 

środków, wykonując automatyczne zlecenia stop out na pozycjach klienta, gdy kapitał własny klienta 

zbliża się do poziomu zerowego. Oznacza to, że klient nigdy nie może stracić więcej środków niż 

kwoty zainwestowane w firmę, niezależnie od wielkości i kierunku pozycji oraz wielkości możliwych 

strat, które wynikałyby z poziomu dźwigni na rachunku klienta. 

 

Ponadto, zgodnie z Dyrektywą CySEC DI87-09, Spółka stosuje zasadę zamknięcia depozytu 

zabezpieczającego na podstawie 50% w odniesieniu do Klientów Detalicznych, co oznacza, że jeśli 

poziom depozytu zabezpieczającego na koncie spadnie poniżej 50% (Poziom Stop Out) , jedna lub 

więcej otwartych pozycji zostanie zamkniętych zgodnie z procedurą wyraźnie określoną w 

Regulaminie. Margin Call jest uruchamiany na poziomie 70%. 

 

Implikacje zarządzania ryzykiem 
 

Ponieważ dźwignia finansowa może znacznie zwiększyć wielkość zysków lub strat z transakcji 

realizowanych przez spółkę, wpływ dźwigni finansowej na duże rachunki klientów może, w pewnych 

niesprzyjających warunkach, przerodzić się w istotne ryzyko dla bazy kapitałowej spółki. W związku 

z tym spółka będzie na bieżąco monitorować faktyczną działalność klientów otrzymujących dźwignię 

wysokiego ryzyka w połączeniu z bazą kapitałową i siłą finansową spółki. 

 

Spółka będzie zawsze przestrzegać ram regulacyjnych wymogów kapitałowych, a wskaźniki dźwigni 

przyznane jej klientom nie będą w żaden sposób utrudniać spółce przestrzegania minimalnych 

wymogów kapitałowych opisanych w odpowiednich ramach regulacyjnych. 

 

W celu osiągnięcia powyższego spółka może podejmować dowolne działania lub kombinację 

następujących czynności: 

 

• Zmniejszenie dźwigni finansowej na poszczególnych instrumentach (kontrakty CFD na 

towary, energie, egzotyczne pary walutowe) 

• Zwiększyć fundusze własne spółki, tworząc w ten sposób bufor kapitałowy przekraczający 

ustawowe minimalne fundusze własne spółki, który będzie chronić bazę kapitałową spółki w 

przypadku niekorzystnych zmian na rynku. 

• Wszelkie inne działania uznane za niezbędne w celu ochrony bazy kapitałowej i siły 

finansowej spółki 
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Szczególne ograniczenia prawne 
 

Środki interwencji produktowej ESMA, które zostały przyjęte jako krajowe środki interwencji 

produktowej przez organy regulacyjne państw członkowskich UE, nie ograniczają się do klientów 

mających siedzibę w EOG. Dotyczą one inwestorów detalicznych zamieszkałych zarówno w EOG, 

jak iw państwach trzecich. Reżim MiFID II nie dyskryminuje ze względu na lokalizację klientów, 

lecz ma zastosowanie do usług świadczonych przez firmy inwestycyjne posiadające zezwolenie w 

EOG. 

Ograniczenia prawne mogą również istnieć w innych jurysdykcjach, niezależnie od kategoryzacji 

klientów detalicznych na doświadczonych lub mniej doświadczonych. 

 

Polska 

 

Zgodnie z Decyzją KNF NR DAS.456.2.2019 wprowadzone ograniczenia dotyczące dźwigni 

finansowej dla klientów detalicznych nie dotyczą nowej kategorii klientów detalicznych 

Doświadczonych Klientów Detalicznych (ERC), przy czym obowiązują poniższe warunki 

 

• ochrona poprzez zamknięcie pozycji w przypadku spadku salda środków na rachunku poniżej 

50%; 

• ochrona przed ujemnym saldem, czyli zapobieganie ponoszeniu przez klienta strat 

przekraczających wartość zdeponowanych środków; 

• dostęp tylko do materiałów i reklam CFD, które zawierają ustandaryzowane ostrzeżenie o 

ryzyku związanym z inwestowaniem w kontrakty CFD, oraz 

• zakaz oferowania jakichkolwiek bonusów finansowych lub niefinansowych mających na celu 

zachęcenie klientów do inwestowania w kontrakty CFD. 

 

Spółka będzie monitorować zmiany regulacyjne dotyczące stosowania dźwigni lub ograniczeń w 

oferowaniu kontraktów CFD we wszystkich krajach, w których oferuje swoje usługi, i odpowiednio 

dostosuje swoje warunki obrotu. 

 

Konflikt interesów 
 

Zgodnie z kulturą firmy i polityką uczciwego traktowania klientów, niniejszym przypominamy 

naszym klientom, że firma może być kontrahentem Twoich transakcji. Firma podejmie, w możliwym 

zakresie, niezbędne środki w celu uniknięcia potencjalnych konfliktów interesów lub rozwiązania 

wszelkich istniejących konfliktów interesów między nią lub osobami powiązanymi z nią, a klientem 

lub między jego klientami, zgodnie z jej konfliktem polityki odsetek. 

 

Zmiany polityki 
Firma zastrzega sobie prawo do przeglądu i/lub zmiany swojej polityki i ustaleń, ilekroć uzna to za 

stosowne lub gdy nastąpi istotna zmiana w ramach prawnych/regulacyjnych, profilu ryzyka firmy lub 

procedurach wewnętrznych, lub gdy firma uzna to za konieczne zgodnie z warunki umowy z klientem. 


